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Today’s Report : Commodities WoW, ASEFA, BDMS, ICHI 
Our Portfolio May 17 : CPF, GLOBAL, SYNEX, TACC, THANI 

2017SET Target 

1650 
 

ระยะส้ันยังเนน Trading ในกรอบ ระยะกลาง-ยาวยังถือตอ 

ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังคงปรับตัวในกรอบแคบตามตอเน่ืองหลังยังไรปจจัย
บวกใหมเขามากระตุน โดยตลาดจับตาดูการประชุม FOMC การเลือกต้ังของ
ฝรั่งเศสรอบ 2 รวมถึงผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนในประเทศ อยางไรก็
ตามกระแสเงินทุนตางชาติเริ่มพลิกมาไหลเขาในตลาดพันธบัตรกวา 4 พันลบ. 
รวมถึงซ้ือสุทธิในตลาดฟวเจอรสราว 600 ลบ. สวนตลาดหุนมียอดขายสุทธิ
เพียงเล็กนอยเทาน้ัน 

แนวโนมตลาดวันนี้ : เราคาดวา SET index จะยังคงปรับตัวในกรอบแคบ
ตอเน่ืองโดยยังมีหลายปจจัยท่ียังตองติดตามท้ังในฝงของตางประเทศ ไดแก 
การประชุม FED ท่ีคาดวายังคงอัตราดอกเบ้ีย แตตองจับตาการสงสัญญาณ
การลดขนาดงบดุลของเฟด การผานงบประมาณของสภาคองเกรสเพ่ือเล่ียง
การ Shutdown ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรเดือนเม.ย.ของสหรัฐฯ 
รวมถึงการเลือกต้ังรอบ 2 ของฝรั่งเศส ขณะท่ีปจจัยในประเทศยังตองติดตามดู
ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนท่ีทยอยประกาศออกมา สวนในดาน
เทคนิคดัชนียังอยูในชวงของการแกวงทรงตัวทําฐานออกขาง โดยชวงหลาย
วันท่ีผานมาแกวงตัวแคบๆและยังไมสามารถทะลุเหนือระดับ 1570 จุดข้ึนไป
ได จึงคาดวาการเคล่ือนไหวยังคงอยูในกรอบ 1560-1573 จุด 

กลยุทธ : ระยะสั้น แนะนํา Trading ในกรอบ 1560-1573 จุด ระยะกลาง-ยาว 
ยังแนะนําถือตอ 

แนวรับ  1564-1560 , 1555 จุด   

แนวตาน  1570 , 1573-1575 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : ILINK, UV, THCOM (buyback) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$538ลาน นําโดยไตหวัน 
US$357ลาน และเกาหลีใต US$116ลาน ขณะท่ีไหลออกไทย US$6ลาน 
แนวโนมเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภมิูภาคแตอาจชะลอลงเพ่ือติดตามการ
ประชุม FOMC ซ่ึงครั้งน้ีตลาดคาดคงอัตราดอกเบ้ียแตจับตาสัญญาณการปรบั
ข้ึนดอกเบ้ียในครัง้ถัดไปซ่ึงตลาดคาดวาอาจจะเปนการประชุมครั้งหนา (มิ.ย.) 
วันน้ีตลาดปดทําการหลายตลาด (ญี่ปุน ฮองกง และเกาหลีใต) 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) กิจกรรมทางเศรษฐกิจของจีนเดือน เม.ย. แผว PMI ท้ังเปนทางการและไมเปน

ทางการของจีนในเดือน เม.ย. surprise ไปในทางลบ ตัวเลขไมเปนทางการของ Caixin 

ท่ีประกาศวานน้ีเหลือ 50.3 ลดลงติดตอกันเปนเดือนท่ี 3 และตํ่าสุดในรอบ 7 เดือน สวน

ตัวเลขเปนทางการอยูที ่ 51.2 ตํ่าสุดในรอบ 6 เดือน กิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีชะลอมา

จากการบริโภคภายในท่ีลดลง สวนหน่ึงเปนเพราะการคุมเขมสินเช่ือ อีกสวนคือ

กฏเกณฑท่ีมากข้ึนในกลุมอสังหาฯ เปนลบกับกลุมเหล็กและเรือ       

• (-) ICHI แนวโนม 1Q17 จะพลิกกลับมามีกําไร เราคาด 44 ลานบาท จากท่ีขาดทุนใน

ไตรมาสกอนเพราะไมมีรายการต้ังดอยคาเหมือนไตรมาสกอน แตผลการดําเนินงานหลัก

ยังไมสดใส เพราะตลาดชาเขียวในประเทศยังหดตัวตอเน่ือง ผูประกอบการจึงตองใช

โปรโมช่ันดานราคาเพ่ือกระตุนยอดขาย ทําใหมารจ้ินลดลง เราปรับลดกําไรปน้ีลง 28% 

เปน +14.7% ปรับราคาพ้ืนฐานลงเหลือ 6 บาทจาก 8 บาท ยังคงแนะนําขาย 

• (+) ASEFA เราคาดกําไร 1Q17 ลดลงตามฤดูกาล -30% Q-Q, -3.4% Y-Y แตจะฟน

ใน 2Q17 และเรงตัวข้ึนในครึ่งปหลังซ่ึงเปน high season ของธุรกิจเพราะมีการสงมอบ

งานจํานวนมากในครึ่งปหลัง Backlog ปจจุบันยังอยูในระดับสงู 1.9-2.0 พันลานบาท

โดย 60-70% จะรับรูเปนรายไดปน้ี  เรายังคาดกําไรท้ังป +12.6% Y-Y ยงัคงแนะนํา

ซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 9.70 บาท 

• (+) BDMS เราคาดกําไรปกติ 1Q17 ฟนตัว 13.2% Q-Q ตามฤดูกาล แต -7% Y-Y 

เพราะจํานวนผูปวยตางชาติโดยเฉพาะตะวันออกกลางเริ่มชะลอต้ังแต 2Q16 เปนตนมา 

สําหรับการขายหุน BH 3.45% หุนละ 179 บาท ทําใหมีกําไรจากการขายราว 2.3 

พันลานบาทใน 2Q17 แตสัดสวนกําไรท่ีไดรับก็จะลดลงเหลือ 20.5% หรือกระทบกําไร

ของ BDMS 1.5% เรายังคาดหวังการฟนตัวใน 2H17 และการขยายธุรกิจท่ีจะเปน

ประโยชนในระยะยาว ยังแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 24 บาท  

• (0) BANPU คาเงินบาทท่ีแข็งคามากถึง 1.4 บาท/ดอลลารใน 1Q17 ทําใหเราคาดวา 

BANPU จะมี Forex loss ถึง 700-800 ลานบาท ทําใหกําไรสุทธิเหลือ 1.6 พันลานบาท 

แตกําไรจากการดําเนินงานถือวาฟนอยางสดใสจากขาดทุนใน 1Q16 เราคาดวานาจะทํา

ได 2.3 พันลานบาทจากราคาถานหินท่ีเพ่ิมสูงข้ึนท้ังในตลาดอินโดนีเซียและ

ออสเตรเลียราว 40-60% Y-Y ปจจุบันท่ีราคาถานหิน NEX ปรับลงมาหลังพายุเด็บบ้ีผาน

พนไป แตยงัอยูในระดับสูง US$85.3/ตัน MTD และสูงกวาคาดการณทั้งปของเรา ราคา

หุนปรับลงสะทอนราคาถานหินแลว ยังแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 24 บาท 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 2-05-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,564.12 -0.14 -0.14 -0.14 
SET50 992.82 -0.12 -0.12 -0.12 
Daily turnover  35,126.10 (Bt mn) 
Market cap  15,463.44 (Bt bn) 
Market P/E  17.27 (x) 
Market P/BV  1.91 (x) 
Market yield  3.13 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.24 13.67 
China 13.64 12.03 
Hong Kong 12.30 11.24 
Indonesia 16.18 14.11 
Korea 9.66 9.02 
Philippines 18.75 16.86 
Taiwan 13.95 13.07 
S&P500 18.45 16.47 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 2 May 28 Apr 27 Apr 26 Apr 25 Apr 

SCC 106.75 54.25 23.39 104.09 27.10 
KBANK 104.67 12.51 79.48 55.55 302.73 

BBL 51.90 3.60 - 19.80 3.60 
PTT 46.70 42.16 31.01 120.86 66.09 

PTTGC 34.92 29.12 12.09 15.88 24.20 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
2-05-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,748.49 13,956.55 -208.06 
Proprietary (Bt mn) 3,748.44 3,920.00 -171.56 
Local Institution(Bt mn) 3,424.57 2,838.61 585.96 
Retail (Bt mn) 14,204.59 14,410.92 -206.33 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

2-05-17 Buy Sell Net 
Institution 8,390 9,001 -611 
Foreign 18,263 15,242 3,021 
Local 43,898 46,308 -2,410 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
2-3 พ.ค. - สหรัฐ: ประชุม FOMC 
3 พ.ค. - สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (เม.ย.), ประชุม FOMC 

- ยูโรโซน: 1Q17 GDP  
4 พ.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (เม.ย.) 

- จีน: Caixin China PMI Composite (เม.ย.) 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (เม.ย.) 

5 พ.ค. - สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (เม.ย.)  
- อินโดนีเซีย: 1Q17 GDP 

7 พ.ค. - ฝรั่งเศส: การเลือกต้ังรอบ 2 
8 พ.ค. - จีน: ดุลการคา (เม.ย.) 
10 พ.ค. - จีน: อัตราเงินเฟอ (เม.ย.), ยอดสินเช่ือ (เม.ย.)  
11 พ.ค. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลางประชุม 
12 พ.ค. - ฮองกง: 1Q17 GDP 
15 พ.ค. - ไทย: 1Q17 GDP  
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนปดบวกจากขอมูลผลประกอบการท่ี

แข็งแกรง โดย Nasdaq ยังสามารถปดทําจุดสูงสุดใหมได ขณะท่ีนัก

ลงทุนเฝาติดตามการประชุม FOMC และ ตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตร

อยางใกลชิด 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกขานรับผลประกอบการท่ีแข็งแกรง 

ขณะท่ีตลาดจับตาการเลือกตั้งฝร่ังเศสรอบสองโดยโพลลลาสุดระบุนาย

มาครองยังมีคะแนนเสียง 60% นาํเปนท่ีหนึ่ง 

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดบวกสอดคลองกับทิศทางตลาดโลก 

ท้ังนี ้นักลงทุนจับตาการประชุม FOMC วนัพุธนี ้

• (0) คาเงินบาทเชานี้ปรับตัวแข็งคา โดยลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 

34.42-34.46 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.43 34.46 0.09 
US$/ Euro 1.09 1.09 0.05 
Yen/ US$ 112.04 111.99 -0.04 
Yuan/ US$ 6.89 6.90 0.05 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 48.15 47.66 1.03 
GOLD 1,257.20 1,257.00 0.02 
BDI 1,073.00 1,109.00 -3.25 
ZINC 2,655.00 2,623.00 1.22 
CRB index 180.34 181.59 -0.69 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน มิ.ย. ปดลบ 1.18 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 47.66 ดอลลาร/บารเรล โดยปจจัยกดดนัมาจาก
อุปทานของสหรัฐฯ และ ลิเบียท่ีมีแนวโนมเพิม่ขึ้น นอกจากนี ้ ตลาดยัง
เฝาตดิตามตวัเลขสตอกน้าํมนัดบิสหรัฐฯ โดยตลาดคาดวาจะลดลง 2.3 
ลานบารเรล และ การประชุมผูผลติน้าํมันวันท่ี 25 พ.ค.นี ้

•  ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ม.ิย. ปดบวก 1.50 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,257.00 ดอลลาร/ออนซ ปรับขึน้หลังจากปรับลงอยางหนัก
ชวงกอน ท้ังนี้ นักลงทุนยังตดิตามผลการประชุม FOMC ในวันพุธ และ 
ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรในวนัศกุรอยางใกลชิด 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,564.12 -0.14 -0.14 -0.14 
SET50 992.82 -0.12 -0.12 -0.12 
Dow Jones 30 20,949.89 0.17 0.04 0.04 
S&P 500 2,391.17 0.12 0.29 0.29 
NASDAQ Comp 6,095.37 0.06 0.79 0.79 
FTSE 100 7,250.05 0.64 0.64 0.64 
Hang Seng 24,696.13 0.33  0.33 0.33 
Nikkei 225 19,445.70 0.70  1.30 1.30 
Shanghai Comp 3,143.71 -0.35  -0.35 -0.35 
Weighted Taiwan 9,941.27 0.70  0.84 0.84 
KOSPI 2,219.67 0.65  0.65 0.65 

Straits Times 3,211.11 1.12  1.65 1.65 
Kuala Lumpur 1,778.47 0.59  0.88 0.88 
Jakarta Comp 5,675.81 -0.17  -0.17 -0.17 
Philippines Comp 7,703.10 0.55  0.69 0.69 
S&P ASX 200 5,950.37 -0.29 0.16 0.16 
VIX Index 10.59 4.75 -2.13 -2.13 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 457.40 0.27 0.24 2.05 
MSCI Asia Pac Ex Japan 490.61 0.51 0.62 1.92 
MSCI Asia Ex Japan 599.09 0.75 0.49 2.35 
MSCI EM Asia 488.36 0.77 0.35 2.38 
MSCI Thailand 537.85 0.00 0.15 -0.52 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -173.40 -171.49 -344.79 6,353.87 
Indonesia 63.60 63.60 63.60 1,739.64 
Philippines 6.64 6.64 6.64 -144.07 
Korea  116.43 116.43 116.43 5,833.90 
Taiwan  356.84 356.84 356.84 7,096.32 
Thailand -6.01 -6.01 -6.01 230.75 
Vietnam -0.62 13.42 100.13 254.01 
Total 363.48 379.43 292.84 21,364.42 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K17 991.50 -0.90 5 68 
S50M17 993.10 -0.90 67,130 327,504 
S50N17 988.70 -0.90 0 0 
S50U17 988.40 -0.80 3,271 17,256 
S50Z17 986.70 -1.20 115 3,358 
S50H18 983.10 -0.70 30 1,251 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28Apr 17 change 
INTUCH 337.85 54.25 1.40 
KBANK 289.29 187.00 1.08 
PTTGC 107.64 74.25 -1.00 
CPALL 68.53 62.00 1.64 
ADVANC 55.70 175.50 0.29 
TLUXE 50.85 10.20 0.99 
TRUE 41.22 6.60 0.76 
KTB 40.37 19.60 -1.01 
EGCO 37.91 215.00 -2.27 
KCE 32.74 109.00 2.35 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28Apr 17 change 
SCC -258.20 528.00 -1.49 
BBL -246.00 180.00 0.28 
CPF -76.75 26.50 -0.93 
AOT -74.29 40.50 0.62 
KKP -46.77 66.75 -2.20 
GFPT -44.68 17.60 -3.83 
TCAP -36.08 47.00 -0.53 
GLOW -30.87 77.75 -5.18 
TU -30.22 21.20 -0.47 
SINGER -29.18 14.40 -0.69 

Source: SET 

 

**Daily Technical กรุณาดูรายละเอยีดในหนา 3** 

 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนา 4** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/O) 3/4/2017 12/5/2017 

CBG (T/O) 17/4/2017 4/5/2017 

CCN (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

CCN-W1 (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

D (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

ETE (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

FOCUS (T/A1) 27/4/2017 17/5/2017 

GL (T/O) 24/4/2017 12/5/2017 

GL-W4 (T/O) 24/4/2017 12/5/2017 

KWG (T/A1) 20/4/2017 9/5/2017 

MM (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

PPM (T/O) 17/4/2017 4/5/2017 

PPM-W1 (T/O) 17/4/2017 4/5/2017 

RCI (T/O) 2/5/2017 19/5/2017 

SEAOIL-W (T/O) 27/3/2017 4/5/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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