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Today’s Report : Commodities WoW, ASEFA, BDMS, ICHI 
Our Portfolio May 17 : CPF, GLOBAL, SYNEX, TACC, THANI 

2017SET Target 

1650 
 

ระยะส้ันยังเนน Trading ในกรอบ ระยะกลาง-ยาวยังถือตอ 

ตลาดหุนวานนี้ : SET ยังคงปรับตัวในกรอบแคบตามตอเน่ืองหลังยังไรปจจัย
บวกใหมเขามากระตุน โดยตลาดจับตาดูการประชุม FOMC การเลือกต้ังของ
ฝรั่งเศสรอบ 2 รวมถึงผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนในประเทศ อยางไรก็
ตามกระแสเงินทุนตางชาติเริ่มพลิกมาไหลเขาในตลาดพันธบัตรกวา 4 พันลบ. 
รวมถึงซ้ือสุทธิในตลาดฟวเจอรสราว 600 ลบ. สวนตลาดหุนมียอดขายสุทธิ
เพียงเล็กนอยเทาน้ัน 

แนวโนมตลาดวันนี้ : เราคาดวา SET index จะยังคงปรับตัวในกรอบแคบ
ตอเน่ืองโดยยังมีหลายปจจัยท่ียังตองติดตามท้ังในฝงของตางประเทศ ไดแก 
การประชุม FED ท่ีคาดวายังคงอัตราดอกเบ้ีย แตตองจับตาการสงสัญญาณ
การลดขนาดงบดุลของเฟด การผานงบประมาณของสภาคองเกรสเพ่ือเล่ียง
การ Shutdown ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรเดือนเม.ย.ของสหรัฐฯ 
รวมถึงการเลือกต้ังรอบ 2 ของฝรั่งเศส ขณะท่ีปจจัยในประเทศยังตองติดตามดู
ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนท่ีทยอยประกาศออกมา สวนในดาน
เทคนิคดัชนียังอยูในชวงของการแกวงทรงตัวทําฐานออกขาง โดยชวงหลาย
วันท่ีผานมาแกวงตัวแคบๆและยังไมสามารถทะลุเหนือระดับ 1570 จุดข้ึนไป
ได จึงคาดวาการเคล่ือนไหวยังคงอยูในกรอบ 1560-1573 จุด 

กลยุทธ : ระยะสั้น แนะนํา Trading ในกรอบ 1560-1573 จุด ระยะกลาง-ยาว 
ยังแนะนําถือตอ 

แนวรับ  1564-1560 , 1555 จุด   

แนวตาน  1570 , 1573-1575 จุด 

หุนเดนทางเทคนิค : ILINK, UV, THCOM (buyback) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$538ลาน นําโดยไตหวัน 
US$357ลาน และเกาหลีใต US$116ลาน ขณะท่ีไหลออกไทย US$6ลาน 
แนวโนมเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภมิูภาคแตอาจชะลอลงเพ่ือติดตามการ
ประชุม FOMC ซ่ึงครั้งน้ีตลาดคาดคงอัตราดอกเบ้ียแตจับตาสัญญาณการปรบั
ข้ึนดอกเบ้ียในครัง้ถัดไปซ่ึงตลาดคาดวาอาจจะเปนการประชุมครั้งหนา (มิ.ย.) 
วันน้ีตลาดปดทําการหลายตลาด (ญี่ปุน ฮองกง และเกาหลีใต) 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (-) กิจกรรมทางเศรษฐกิจของจีนเดือน เม.ย. แผว PMI ท้ังเปนทางการและไมเปน

ทางการของจีนในเดือน เม.ย. surprise ไปในทางลบ ตัวเลขไมเปนทางการของ Caixin 

ท่ีประกาศวานน้ีเหลือ 50.3 ลดลงติดตอกันเปนเดือนท่ี 3 และตํ่าสุดในรอบ 7 เดือน สวน

ตัวเลขเปนทางการอยูที ่ 51.2 ตํ่าสุดในรอบ 6 เดือน กิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีชะลอมา

จากการบริโภคภายในท่ีลดลง สวนหน่ึงเปนเพราะการคุมเขมสินเช่ือ อีกสวนคือ

กฏเกณฑท่ีมากข้ึนในกลุมอสังหาฯ เปนลบกับกลุมเหล็กและเรือ       

• (-) ICHI แนวโนม 1Q17 จะพลิกกลับมามีกําไร เราคาด 44 ลานบาท จากท่ีขาดทุนใน

ไตรมาสกอนเพราะไมมีรายการต้ังดอยคาเหมือนไตรมาสกอน แตผลการดําเนินงานหลัก

ยังไมสดใส เพราะตลาดชาเขียวในประเทศยังหดตัวตอเน่ือง ผูประกอบการจึงตองใช

โปรโมช่ันดานราคาเพ่ือกระตุนยอดขาย ทําใหมารจ้ินลดลง เราปรับลดกําไรปน้ีลง 28% 

เปน +14.7% ปรับราคาพ้ืนฐานลงเหลือ 6 บาทจาก 8 บาท ยังคงแนะนําขาย 

• (+) ASEFA เราคาดกําไร 1Q17 ลดลงตามฤดูกาล -30% Q-Q, -3.4% Y-Y แตจะฟน

ใน 2Q17 และเรงตัวข้ึนในครึ่งปหลังซ่ึงเปน high season ของธุรกิจเพราะมีการสงมอบ

งานจํานวนมากในครึ่งปหลัง Backlog ปจจุบันยังอยูในระดับสงู 1.9-2.0 พันลานบาท

โดย 60-70% จะรับรูเปนรายไดปน้ี  เรายังคาดกําไรท้ังป +12.6% Y-Y ยงัคงแนะนํา

ซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 9.70 บาท 

• (+) BDMS เราคาดกําไรปกติ 1Q17 ฟนตัว 13.2% Q-Q ตามฤดูกาล แต -7% Y-Y 

เพราะจํานวนผูปวยตางชาติโดยเฉพาะตะวันออกกลางเริ่มชะลอต้ังแต 2Q16 เปนตนมา 

สําหรับการขายหุน BH 3.45% หุนละ 179 บาท ทําใหมีกําไรจากการขายราว 2.3 

พันลานบาทใน 2Q17 แตสัดสวนกําไรท่ีไดรับก็จะลดลงเหลือ 20.5% หรือกระทบกําไร

ของ BDMS 1.5% เรายังคาดหวังการฟนตัวใน 2H17 และการขยายธุรกิจท่ีจะเปน

ประโยชนในระยะยาว ยังแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 24 บาท  

• (0) BANPU คาเงินบาทท่ีแข็งคามากถึง 1.4 บาท/ดอลลารใน 1Q17 ทําใหเราคาดวา 

BANPU จะมี Forex loss ถึง 700-800 ลานบาท ทําใหกําไรสุทธิเหลือ 1.6 พันลานบาท 

แตกําไรจากการดําเนินงานถือวาฟนอยางสดใสจากขาดทุนใน 1Q16 เราคาดวานาจะทํา

ได 2.3 พันลานบาทจากราคาถานหินท่ีเพ่ิมสูงข้ึนท้ังในตลาดอินโดนีเซียและ

ออสเตรเลียราว 40-60% Y-Y ปจจุบันท่ีราคาถานหิน NEX ปรับลงมาหลังพายุเด็บบ้ีผาน

พนไป แตยงัอยูในระดับสูง US$85.3/ตัน MTD และสูงกวาคาดการณทั้งปของเรา ราคา

หุนปรับลงสะทอนราคาถานหินแลว ยังแนะนําซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 24 บาท 

 

Market Summary (Bloomberg) 

 2-05-17 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,564.12 -0.14 -0.14 -0.14 
SET50 992.82 -0.12 -0.12 -0.12 
Daily turnover  35,126.10 (Bt mn) 
Market cap  15,463.44 (Bt bn) 
Market P/E  17.27 (x) 
Market P/BV  1.91 (x) 
Market yield  3.13 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 
SET 15.24 13.67 
China 13.64 12.03 
Hong Kong 12.30 11.24 
Indonesia 16.18 14.11 
Korea 9.66 9.02 
Philippines 18.75 16.86 
Taiwan 13.95 13.07 
S&P500 18.45 16.47 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 2 May 28 Apr 27 Apr 26 Apr 25 Apr 

SCC 106.75 54.25 23.39 104.09 27.10 
KBANK 104.67 12.51 79.48 55.55 302.73 

BBL 51.90 3.60 - 19.80 3.60 
PTT 46.70 42.16 31.01 120.86 66.09 

PTTGC 34.92 29.12 12.09 15.88 24.20 

Contact person : Jitra  Amorntham  

Register : 014530 
Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
2-05-17 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,748.49 13,956.55 -208.06 
Proprietary (Bt mn) 3,748.44 3,920.00 -171.56 
Local Institution(Bt mn) 3,424.57 2,838.61 585.96 
Retail (Bt mn) 14,204.59 14,410.92 -206.33 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

2-05-17 Buy Sell Net 
Institution 8,390 9,001 -611 
Foreign 18,263 15,242 3,021 
Local 43,898 46,308 -2,410 

ปจจัยทีต่องติดตาม 
2-3 พ.ค. - สหรัฐ: ประชุม FOMC 
3 พ.ค. - สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (เม.ย.), ประชุม FOMC 

- ยูโรโซน: 1Q17 GDP  
4 พ.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (เม.ย.) 

- จีน: Caixin China PMI Composite (เม.ย.) 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Composite PMI (เม.ย.) 

5 พ.ค. - สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (เม.ย.)  
- อินโดนีเซีย: 1Q17 GDP 

7 พ.ค. - ฝรั่งเศส: การเลือกต้ังรอบ 2 
8 พ.ค. - จีน: ดุลการคา (เม.ย.) 
10 พ.ค. - จีน: อัตราเงินเฟอ (เม.ย.), ยอดสินเช่ือ (เม.ย.)  
11 พ.ค. - ฟลิปปนส: ธนาคารกลางประชุม 
12 พ.ค. - ฮองกง: 1Q17 GDP 
15 พ.ค. - ไทย: 1Q17 GDP  
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• (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนปดบวกจากขอมูลผลประกอบการท่ี

แข็งแกรง โดย Nasdaq ยังสามารถปดทําจุดสูงสุดใหมได ขณะท่ีนัก

ลงทุนเฝาติดตามการประชุม FOMC และ ตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตร

อยางใกลชิด 

• (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวกขานรับผลประกอบการท่ีแข็งแกรง 

ขณะท่ีตลาดจับตาการเลือกตั้งฝร่ังเศสรอบสองโดยโพลลลาสุดระบุนาย

มาครองยังมีคะแนนเสียง 60% นาํเปนท่ีหนึ่ง 

• (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดบวกสอดคลองกับทิศทางตลาดโลก 

ท้ังนี ้นักลงทุนจับตาการประชุม FOMC วนัพุธนี ้

• (0) คาเงินบาทเชานี้ปรับตัวแข็งคา โดยลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 

34.42-34.46 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.43 34.46 0.09 
US$/ Euro 1.09 1.09 0.05 
Yen/ US$ 112.04 111.99 -0.04 
Yuan/ US$ 6.89 6.90 0.05 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 48.15 47.66 1.03 
GOLD 1,257.20 1,257.00 0.02 
BDI 1,073.00 1,109.00 -3.25 
ZINC 2,655.00 2,623.00 1.22 
CRB index 180.34 181.59 -0.69 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

• (-) ราคาน้าํมนัดิบ NYMEX สงมอบเดือน มิ.ย. ปดลบ 1.18 ดอลลาร/
บารเรล มาอยูท่ี 47.66 ดอลลาร/บารเรล โดยปจจัยกดดนัมาจาก
อุปทานของสหรัฐฯ และ ลิเบียท่ีมีแนวโนมเพิม่ขึ้น นอกจากนี ้ ตลาดยัง
เฝาตดิตามตวัเลขสตอกน้าํมนัดบิสหรัฐฯ โดยตลาดคาดวาจะลดลง 2.3 
ลานบารเรล และ การประชุมผูผลติน้าํมันวันท่ี 25 พ.ค.นี ้

•  ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ม.ิย. ปดบวก 1.50 ดอลลาร/ออนซ 
มาอยูท่ี 1,257.00 ดอลลาร/ออนซ ปรับขึน้หลังจากปรับลงอยางหนัก
ชวงกอน ท้ังนี้ นักลงทุนยังตดิตามผลการประชุม FOMC ในวันพุธ และ 
ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรในวนัศกุรอยางใกลชิด 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,564.12 -0.14 -0.14 -0.14 
SET50 992.82 -0.12 -0.12 -0.12 
Dow Jones 30 20,949.89 0.17 0.04 0.04 
S&P 500 2,391.17 0.12 0.29 0.29 
NASDAQ Comp 6,095.37 0.06 0.79 0.79 
FTSE 100 7,250.05 0.64 0.64 0.64 
Hang Seng 24,696.13 0.33  0.33 0.33 
Nikkei 225 19,445.70 0.70  1.30 1.30 
Shanghai Comp 3,143.71 -0.35  -0.35 -0.35 
Weighted Taiwan 9,941.27 0.70  0.84 0.84 
KOSPI 2,219.67 0.65  0.65 0.65 

Straits Times 3,211.11 1.12  1.65 1.65 
Kuala Lumpur 1,778.47 0.59  0.88 0.88 
Jakarta Comp 5,675.81 -0.17  -0.17 -0.17 
Philippines Comp 7,703.10 0.55  0.69 0.69 
S&P ASX 200 5,950.37 -0.29 0.16 0.16 
VIX Index 10.59 4.75 -2.13 -2.13 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 457.40 0.27 0.24 2.05 
MSCI Asia Pac Ex Japan 490.61 0.51 0.62 1.92 
MSCI Asia Ex Japan 599.09 0.75 0.49 2.35 
MSCI EM Asia 488.36 0.77 0.35 2.38 
MSCI Thailand 537.85 0.00 0.15 -0.52 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -173.40 -171.49 -344.79 6,353.87 
Indonesia 63.60 63.60 63.60 1,739.64 
Philippines 6.64 6.64 6.64 -144.07 
Korea  116.43 116.43 116.43 5,833.90 
Taiwan  356.84 356.84 356.84 7,096.32 
Thailand -6.01 -6.01 -6.01 230.75 
Vietnam -0.62 13.42 100.13 254.01 
Total 363.48 379.43 292.84 21,364.42 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K17 991.50 -0.90 5 68 
S50M17 993.10 -0.90 67,130 327,504 
S50N17 988.70 -0.90 0 0 
S50U17 988.40 -0.80 3,271 17,256 
S50Z17 986.70 -1.20 115 3,358 
S50H18 983.10 -0.70 30 1,251 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28Apr 17 change 
INTUCH 337.85 54.25 1.40 
KBANK 289.29 187.00 1.08 
PTTGC 107.64 74.25 -1.00 
CPALL 68.53 62.00 1.64 
ADVANC 55.70 175.50 0.29 
TLUXE 50.85 10.20 0.99 
TRUE 41.22 6.60 0.76 
KTB 40.37 19.60 -1.01 
EGCO 37.91 215.00 -2.27 
KCE 32.74 109.00 2.35 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28Apr 17 change 
SCC -258.20 528.00 -1.49 
BBL -246.00 180.00 0.28 
CPF -76.75 26.50 -0.93 
AOT -74.29 40.50 0.62 
KKP -46.77 66.75 -2.20 
GFPT -44.68 17.60 -3.83 
TCAP -36.08 47.00 -0.53 
GLOW -30.87 77.75 -5.18 
TU -30.22 21.20 -0.47 
SINGER -29.18 14.40 -0.69 

Source: SET 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AMANAH (T/O) 3/4/2017 12/5/2017 

CBG (T/O) 17/4/2017 4/5/2017 

CCN (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

CCN-W1 (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

D (T/O) 17/4/2017 26/5/2017 

ETE (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

FOCUS (T/A1) 27/4/2017 17/5/2017 

GL (T/O) 24/4/2017 12/5/2017 

GL-W4 (T/O) 24/4/2017 12/5/2017 

KWG (T/A1) 20/4/2017 9/5/2017 

MM (T/O) 24/4/2017 2/6/2017 

PPM (T/O) 17/4/2017 4/5/2017 

PPM-W1 (T/O) 17/4/2017 4/5/2017 

RCI (T/O) 2/5/2017 19/5/2017 

SEAOIL-W (T/O) 27/3/2017 4/5/2017 

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
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